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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar . o
29.01.2020 Kapanis  Degisim % IIk Ceyrek Yiiksek...(2019 1V %08.2)
BIST-100 119.689 -0,09
BIST-30 143.937 -0,04 TCMB, Enflasyon Raporu 10.30’da agiklanacak olup,
DVZSP 6.2576 0,18
EUR/USD 1.0996 -0,24
! PPK 6zetinde,

ALTIN 1.569 0,01
PETROL (BRENT) 59.20 0,66 1-Oncii gostergeler sebze fiyatlarinda gériilen belirgin artislara ragmen, islenmemis gida

enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi yoniinde sinyal vermektedir.
30.01.2020
USD/TL 2-Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagli olarak Ocak ayinda da belirgin bir
17:30 5,9596 5,9646 sekilde artacagi not edilmelidir
EUR/USD .. .. .

11015 3-Merkez Bankasi Baskani Uysal "Manevra alanini 2019’da 6nden yiiklemeli kullandik.
(20.10.21) ik K fl ir miktar viiksek i
%10.09 %10.10 4-2020 ilk geyrekte enflasyon bir miktar yiiksek seyredebilir.
BRENT 28,28 5-Bekl flasyon dikkate alindiginda pozitif reel getiri 5ngori
Dis Piyasalar -Beklenen enflasyon dikkate alindiginda pozitif reel getiri dngoriyoruz.
29.01.2020 Kapanisg Degisim %
DJIA 28.734 0,04
S&P 500 3.273 -0,09 Negative Reinforcement
NASDAQ 9.275 0,06 Turkish central bank has cut its key rate to less than zero in real terms
DAX 13'345 0,16 W Annual consumer inflation on 12/31/19 ® Central bank benchmark interest rate 26.00
FTSE 100 7.483 0,04 24.00
NIKKEI 22.921 -1,96 22.00
SHCOMP 2.976 - 20.00
18.00 §
Vadeli Piyasalar 16.00 §
30.01.2020 Degisim % 14.00
FDOW -0,60 11
FSP -0,59
uUs 10-Y 1,565
DAXF -0,55 O 1, O R O O O 6 O W O ) O 1 24
Oct 31 Dec 31 Jan 31 Mar 31 Apr 30 Jun30 Jul 31 Sep 30 Oct 31 Dec 31
2018 2019 2020
Source: CBRT, Turkstat
Bizi takip etmek igin

Veri Giindemi

ABD GDP bek %2.1 2019 (T) %2.2

® Tatil Cin Shanghai Borsasi (3 Subat)
® 15.00 ingiltere MB (BoE),Faiz Karari
® GARAN 2019 12 A bilango bek 1.280 (1.061)

® 14.00 TR Aralik Bankacilik Sektori Net
Kar/Zarar1 2019

® 16.00 Almanya Ocak TUFE 6ncyy %1.5 bek
1.7%

® 16.30 ABD 4.Ceyrek GSYH bek %2.1

® ABD Avrupa kuvvetler komutani Ankara'da
idlib ziyareti NTV , MGK 13.30

Real GDP and Deflator q/q%
GDP Deflator
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Source: Buregu of ECconomic A nalysis; updated 12/20/19 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

%2.1 ile ayni kalmasi beklenen ABD biiyiime verisi 4C
(a) aciklanacak. Beklenti araligi %1.5-2.5
seviyelerindedir.

%1.9 ile ayni kalmasi beklenen ABD buylime 3C (p)
verisi %2.1 olarak gergeklesirken, dnceki ¢eyrekte %1.9
artan gekirdek PCE %2.1 artis gosterirken, Atlanta Fed,
ABD ekonomisi igin dordinci c¢eyrek GSYH blyime
tahminini yliizde 1,7'yve ¢ikardi. 2019 Yili bilylme
beklentisi %2,2 (Onceki %2,1).

215 bin beklenen ABD haftalik issizlik basvurular
actklanacak olup, gecen hafta 213k beklenen ABD
haftalik issizlik bagvurulari 211k olarak gergeklesti (-10k
ile 204k :5. haftada da diistli, 252 k 12 Aralik, 203k : 7
ayin diistgi , 253 bin 1 yilin yiksegi: 2017 Eylul’den beri
en yiksek )

EM Beater

urkish equities outperformed emerging market peers since bottoming in May

5/02/2019 WBIST

MSCI EM Index
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Source: Bloomberg

Fed, bankalarin ekstra rezerv faiz oranini %1,60'a
ylikseltti (Beklenti %1,55). Repo operasyonlarinin en az
Nisan ayr boyunca siirecedi , ilk ceyrekte repo
operasyonlarinin miktarinda ayarlama olacadi belirtildi.

Powell: Enflasyon hedefine zorlaniyoruz, bu nedenle
iletisimimizi ve araglarimizi gézden gegiriyoruz.

TTKOM 01.01.2019 — 31.12.2019 hesap donemine iliskin finansal raporlarinin 12.02.2020
tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

FROTO KARSAN TOASO OTKAR ARCLK Toplu is Sézlesmesi Anlasmasi Hakkinda

TDGYO Diizenleme Seklinde Gayrimenkul Satis Vaadi ve Kat Karsihgl insaat Sozlesmesi
Gorusmeleri

PINSU Bursa Biiyiiksehir Belediyesi Bursa Su ve Kanalizasyon idaresi Genel Mudiirligi'niin
Bursa/inegél tesisimizin su kaynagina iligkin ihalesi sirketimiz tarafindan alinmis olup "igme
Suyu Kaynagi Kira Sozlegmesi" imzalanmistir. Sirketimiz bu kapsamda ilgili tesisteki mevcut
kaynak kapasitesine ilave olarak bu ihaleyle aldigi s6z konusu kaynagin bes yil sireyle
kullanim hakkina sahip olacaktir.

ITTFH 29.01.2020 tarihinde sirketimiz tarafindan 3,40 - 3,44 fiyat araligindan 2.000.000 adet
pay satis islemi gergeklestirilmistir. Bu islemlerle birlikte sirketimizin pay orani %2

BRMEN.E, DGGYO.E, GSDDE.E, ULUSE.E, VKING.E paylari 30/01/2020 tarihinden (seans
basindan) itibaren 13/02/2020 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere
konu edilemeyecektir.

BURCE.E, CRFSA.E, GRNYO.E, NATEN.E, SNPAM.E paylarinda 30/01/2020 tarihli islemlerden
(seans basindan) 13/02/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas
uygulanacaktir.

TKNSA.E paylari 30/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 13/02/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

AKGRT 2012 yilina ait sovtaj islemlerinde BSMV'ye iliskin Vergi Mahkemesi nezdinde agilan
davada, vergi mahkemesi tarafindan lehimize (vergi ve ceza tarhiyatlarinin iptaline) verilen
karar istanbul Vergi Mahkemesi tarafindan kesin karara baglanmistir.

GSDDE Pay Geri Satisi

AFYON vyiratilen bu sorusturma kapsaminda 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un 4. maddesini ihlal etmedigine ve idari para cezasi uygulanmasina gerek olmadigina

GARFA 31.12.2019 24.438.000 09 A 31

ENKAI Paylarin Geri Alinmasina iliskin Bildirim

OYAK YATIRIM ORTAKLIGI 2019 YILI KONSOLIDE OLMAYAN NET DONEM KARI 5.989.067
TL(ONCEKi 2.954.332TL) 09A 4.9

TSKB GYO 2019 YILI KONSOLIDE OLMAYAN NET DONEM KARI 52.113.273 TL(ONCEKi
-61.888.537 TL) 09 A -10

Ekonomi Haberleri

Onceki veride Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Kasim 2019 doneminde donem net kari 46.611 (53.5) milyon TL, sermaye yeterliligi standart orani
%18,63. Ekim 2019 déneminde sektoriin donem net kari 41.3 milyar TL (Eylil 2019 36.1 milyar TL) , SYO %18,48

Ekonomik giiven endeksi Ocak ayinda aylik %0,6 ve yillik %17,7 artigla artigla 97,1 oldu. Béylece, aylik bazda arka arkaya dordiincii ve yillik bazda

arka arkaya beginci biiyiime elde edildi.

Borsa fonlarindaki altin miktari, Bloomberg tarafindan dizenlenen verilere gore Sali glini itibariyla kiresel ¢apta 2,561.2 ton ile Ocak 2013'ten bu
yana en yiksek seviyeye tirmandi. Aralik 2012'de 2,572.8 ton ile zirve gormistii BHT

310120 FOREKS ANKETI-S&P'nin Tiirkiye'nin kredi notunda ve gériiniimiinde degisiklige gitmesi beklenmiyor. 2019 Agustos : S&P: Hikiimetin,
Turkiye'nin bankalarina ve ekonomisine olan gliveni artiran, 6demeler dengesi risklerini azaltan ve enflasyonda stirekli bir diists getirecek giivenilir ve
seffaf bir ekonomik ayarlama programini basariyla gelistirmesi ve uygulamasi durumunda notlari yiikseltebiliriz. Standard and Poors, Tiirkiye'nin kredi

notunu 'B+', gérinimini 'Duragan' olarak teyit etmisti.

Erdogan’dan F-35 Yorumu: ‘ABD Ciddi Adim Atmadi’-VOA
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,09 azahs ile 119.689 puandan tamamladi. islem hacmi 10,8 mir TL.

DESTEK 119.403 119.140 gap* 117.970117.169 116.533 x M-M: 115.932-115.312 114.534 113.342 gap
DIRENC 120.741 121.109 121.674

123.457 123.936 124.062 ;124.537 (22/01/2020 : 124.323 +200 sapma ¢alistr) , 128.350

BIST100 119.140 Gap.. SA 118.663 Gap X Tepkide 10 mav : 121.205

BIST 100
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Bilgi Notu Kapanis

ASELS 23.28
TTKOM 8.11
OTKAR 165.1
TCELL 14.2

Destek

23.18
8.10 8.04 8.02
164 162.8 162.3
14.14 13.95

Direng

24.02 24.18 24.3 24.54

8.24 8.32
168 170.7* 171
14.36 14.38
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 12’den yizde
11,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).
Net ihracatin blylimeye katkisi gerilerken,
dezenflasyon slireci ve finansal kosullardaki
iyilesmeyle birlikte ekonomideki toparlanmanin
devam edecegi 6ngorilmektedir.

PPK Toplantilari
19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

TUFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir dnceki
aya gore %0,74, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%11,84,

Yi-UFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir &nceki
aya gore %0,69, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%7,36

ra

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

i Tomive cssuniver Son gzlem: Ocak 20
B MERKEZ BANKAS!

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
yoninde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da belirgin
bir sekilde artacagi not edilmelidir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220

146.550 sonrasi 144.850’de dengelendi.

Destek: 144.300 143.850 142.500 141.925
138.900 (x2)

Direng: 147.400 148.225 151.100 151.175
152.450

USDTRL: diin 5.9729 géren kur bu sabah 5.9563-
5.9674 bandinda. 5.9792 5.9850 bandinin_6nemli
oldudunu diisiiniiyoruz.

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Direng: 5.9792 5.9850 x 6.0137

Destek: 5.9034 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220
5.6832

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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